“AAA” nasıl oldu da oldu “AA”?

2008 ABD menşeli küresel finansal krize önlem amacıyla ABD’de genişleyici ekonomik politikalar uygulandı. Ancak 2011 yılı ortalarına gelindiğinde bozulan makro ekonomik veriler dikkate alındığında uygulanan ekonomik politikaların finansal krizi aşma bakımından ülkede olumlu sonuçlar vermediği şeklide değerlendirilmeye başlandı. 

ABD ekonomisinde gidişatın olumlu olmadığı şeklinde değerlendirme yapanlar arasında uluslararası kredi derecelendirme kuruluşları da yer almaya başladı. Bu kuruluşlardan Standard & Poor’s Nisan-2011’de ABD yönetimine Kongre’nin bütçe açığı indirim planına uzun vadeli ve güvenilir bir çare bulması gerektiğini ve de borçların ödenmesini geciktirmekten kaçınmaları gerektiğini belirterek ilk uyarısını yaptı. Öte yandan yine aynı ay içerisinde Standard & Poor’s, ABD'nin uzun vadeli kredi notu görünümünü de “durağan”dan “negatife” çevirdi. S&P, ABD’nin kredi notu görünümünü negatife çevirmeye ilişkin yaptığı açıklamada politika yapıcılarının, ülkenin orta ve uzun vadeli bütçe güçlüklerini çözme konusunda anlaşmaya varamama riski bulunduğuna vurgu yaptı. Söz konusu açıklamada, ABD'nin esnek ve yüksek gelire sahip ekonomisinin büyümeyi teşvike yardımcı olmasına karşın, artan bütçe açığının gelecek iki yılda bu olumlu göstergeleri gölgeleyebileceğine de yer verildi. ABD’nin uzun dönem kredi notunun düşürülme ihtimalinin ise iki yıl içerisinde en az üçte bir ihtimal olduğuna da açıklamaya yer verildi.

Endişeleri ve yapılan uyarıları doğrular şekilde Temmuz ayında, ABD’deki bütçe kısıntısı ve borç miktarının limitinin yükseltilmesi konusunda tartışmalar yaşandı. Tartışmalar ve tartışmalarında etkisiyle oluşan belirsizlikler küresel piyasaları tedirginliğini artırdı. 

Yaşanan tartışmalar nihayet çözüme ilişkin son gün olan 2 Ağustosta borç tavanı limiti krizine ilişkin sorun aşılacak şekilde sonuçlandı ve ABD Kongresi ile Senatosu, ABD Hükümetinin piyasadan alabileceği borç miktarının limitini yükseltti. Böylece hükümet, ilave tahvil çıkararak ve bu tahvilleri Amerikan Merkez Bankası’na (FED) vererek artan tahvil ihtiyacını karşılama imkânına sahip oldu.

ABD Kongresi’nde bütçe kısıntısı ve borç tavanının yükseltilmesi konusunda sorun aşıldığından dolayı piyasalarda bir rahatlama olur diye beklenilmesine karşın, ABD’de ekonomisinde yaşanan durgunluğun giderilebilmesi için, yeni bir parasal genişlemeye ihtiyaç olduğu yorumları yapılmaya başlandı.

Öte yandan uzun tartışmalar neticesinde ABD’nin borç limitinin artırılması, uluslararası kredi derecelendirme kuruluşlarını ikna etmeye yetmedi. İlk önce Çin kredi derecelendirme kuruluşu Dagon, ABD'nin kredi notunu A+’dan A’ya düşürdü. Kuruluştan yapılan açıklamada, ABD’nin borçlanma tavanının yükseltilmesinin, ülkenin borcunun artmasının ekonomiyi geri bıraktığı olgusunu değiştirmediği belirtildi. Ardından en etkin uluslararası kredilendirme kuruluşu olan S&P, kurulduğu 1941 yılından bu yana en yüksek yatırım yapılabilir seviye olan “AAA”da tuttuğu ABD’nin uzun vadeli kredi notunu, “AA”ya düşürdü ve not görünümünü ise “negatif” olarak belirledi. Böylece dünyanın en büyük ekonomik gücüne sahip olan ABD, tarihinde ilk defa kredi notunun düşürülmesi ile karşılaşmış oldu. S&P tarafından yapılan açıklamada, ABD’nin bir kademelik not indirimine yani “AAA” olan uzun vadeli kredi notunu “AA”ya düşürmesine ilişkin olarak üç temel gerekçe sıraladı. Gerekçelerden birincisi ülkenin büyüyen bütçe açığı, ikincisi ise artan borç miktarıdır. 

Açıklamada üçüncü bir gerekçe olarak ise politik riskten bahsedildiği görülmektedir. Zira yapılan açıklamada ABD'nin karar verme sürecinde yaşadığı sorunlara da dikkat çekilerek, “Mali ve ekonomik zorlukların yaşandığı bir dönemde Amerikalı yetkililerin ve siyasi kurumlarının etkisi, istikrarı ve öngörülebilirliği zayıflamıştır” ifadesine yer verilmiştir. 

ABD Kongresi’nde büyük tartışmalar sonrası onaylanan bütçe açığı indirim planının, ülkenin borç sorununu dengeye oturtmada çok uzun ömürlü olmadığının düşünüldüğünden dolayı kredi notunu düşürme kararı aldığını açıklayan S&P, ABD’nin kredi dinamikleri konusunda aldığı önlemlerin yetersiz kaldığına da açıklamada yer vererek 12–18 ay içinde ikinci bir not indirimi yapabileceğine ilişkin uyarıda da bulundu.
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